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基金特色 

1.本基金投資標的包括銀行定存單、附條件交易(RP)、短期票券等。 

2.本基金兼具收益性，且風險較低，是資金停泊的最佳選擇。 

  基金類型-貨幣市場型基金(RR1)  2013 年 4 月報 
 

 

 

  
基金資料 
基金經理人 簡瓊媛 

保管銀行 元大銀行 

成立日期 1996.2.6 

經理費 0.18% 

保管費 0.05% 

基金淨值 15.8632 

年化標準差(12Mo) 0.0165 

年化貝他值(12Mo) -0.0001 

年化夏普值(12Mo) -3.7781 

Bloomberg YCPHOEN TT 

Lipper 60021952 

經理評論 
貨幣市場：5 月為報稅旺季或可暫時減緩短率下滑的腳

步，然在全球各國接續以降息及寬鬆貨幣政策來提振經濟

力道，帶動外資熱錢湧進，以目前國內央行現行適度寬鬆

的貨幣政策下，預期未來短期利率仍將呈現緩步下滑趨勢。

債券市場：美國、歐元區及中國第一季GDP成長皆較預期

偏緩，4 月製造業指數也皆下滑，歐美物價亦溫和走跌，

促使歐洲央行降息至歷史新低水準 0.5%，且暗示必要時有

可能採行進一步寬鬆及存款負利率的政策，以推動經濟成

長，Fed亦重申維持低利率及購債計畫，市場對短期內減

碼或停止購債計晝的預期降溫，美國指標 10 年期公債殖

利率下滑至 1.63%，創今年新低。雖然義大利組成新政府

結束長達兩個月的政治僵局，減輕市場對避險的需求，不

過美國提高所得稅率及減支效應逐漸發酵，恐將影響全球

經濟復甦力道，加上主要國家續行低利寛鬆貨幣政策，預

期美國 10 年期公債殖利率走勢將維持在低檔區間振盪。 

總體經濟：受全球外需減緩衝擊，台灣第一季GDP年增率

由前季 3.72%滑落至 1.54%，3 月領先指標中止連續 7 個

月走揚，而IMF在最新的經濟預測報告中亦下修 2013 年全

球GDP至 3.3%，其中美國、歐元區、中國及台灣的經濟

成長率降至 1.9%、-0.3%、8.0%及 3%。4 月匯豐中國、

歐元區、美國及台灣PMI表現均較上月下滑，顯示全球復

甦之路崎嶇，主要國家紛再以降息、維持低利及續行寬鬆

貨幣政策，以提振經濟，預期我國央行亦將維持現行適度

寬鬆貨幣政策不變。 

操作策略：由於市場短率仍有下降壓力，因此貨幣市場基

金在資產配置策略上，仍將維持提高整體存續期之策略，

期以穩定基金收益，惟 5 月為所得稅繳稅季節，基金恐有

實質贖回需求，故將適度提高流動比率因應。 

基金績效(%) 

 三個月 六個月 一年 二年 三年 成立以來

報酬率 0.1503 0.3118 0.6657 1.3500 1.7707 58.5781

年度報酬率(%) 

1.6639%

0.3266% 0.3197%
0.6086% 0.6965%

0.2072%

2008 2009 2010 2011 2012 2013以來

淨值走勢圖(自 1996.2.6 起) 
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基金投資組合 

15.88%

60.94%

5.20%

17.93%

0.06%

附買回債券

定期存款

銀行存款

短期票券

現金

*月報資料來源：2013.4.30(最新資料)，投信投顧公會基金績效評比、華南永昌投信整理。

【華南永昌證券投資信託股份有限公司 獨立經營管理】 地址：台北市民生東路四段 54 號 3 樓之 1 服務專線：0800-096-889 

本基金經金融監督管理委員會核准，惟不表示本基金絕無風險。基金經理公司以往之績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不

負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基

金公開說明書。公開說明書備索，或至本公司之網址(http://www.hnfunds.com)，或至公開資訊觀測站(newmops.twse.com.tw)下載。 


