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技術面 

觀察台股技術面，指數維持高檔震盪格局，中長期均線(月線、季線、半年線、年線)呈
多頭排列，惟因短線累積不少漲幅，台股在穿越 9000 點關卡後，面臨獲利了結的賣壓，

紅盤稍縱即逝。目前大盤線型出現價跌量增的背離，預估短期盤面易陷入區間整理。農

曆春節後指數表現空間預估不大，但中期偏多趨勢未變。 

市場面 

全球經濟於 2009 年觸底，2010 年走出衰退谷底，而 2011 年則正式揮別金融海嘯，重

回正常成長的軌道。以美國為例，在量化寬鬆的政策之下，預估 2011 年的經濟成長率

可回到 3%左右的水準，至於台灣以其獨特的後 ECFA 效應加持，經濟成長率可望挑戰

5%，故評估 2011 年台股走勢應屬樂觀。但由於各產業獲利成長性趨緩，類股波動性大，

且須留意短期台股走高後，技術面有偏高的疑慮，仍需要時間化解及修正。 

景氣面 

全球景氣持續復甦，美國零售銷售表現優於市場預期，有利於台灣出口表現，1 月份出

口值達 253.5 億美元，年增率 16.6%，創歷史次高，且高於經濟學家的預估，顯示經濟

成長動能仍強，尤其是來自新興市場需求的強勁帶動。然儘管全球景氣表現佳，但通膨

問題則普遍困擾著全球各國政府，尤以新興國家承受的壓力最大，逼使巴西、印度、中

國、印尼、南韓等國相繼祭出升息政策以對抗通膨，台灣央行也啟動升息循環。整體來

看，新興國家雖經濟成長強勁，惟預期今年上半年將面臨通貨膨脹壓力之考驗。 

操作面 

近期美國經濟數據表現多數優於預期，推測美國 2011 年經濟成長率可望有 4%以上的

佳績，美元可望走強，資金可能會從新興市場與原物料市場回流美國，在此之下，預估

台股將會以區間震盪、個股表現為主。個股表現差異仍大，中小型族群持續是市場焦點。

類股輪動中亦見個股的強弱，選股的優劣勝於對指數的預測。 
類股表現上，原物料股因漲幅已大，因此未來漲幅有限；金融與中概受惠兩岸題材較為

直接，反有類股齊揚的機會；電子類股維持強者恆強態勢，較難有明顯族群的表現，以

競爭強及成長佳的個股表現為主。 
 


